-.n
a V c a W Associacdo Brasileira de
X Private Equity & Venture Capital

abvcap ™

Associacao Brasileira de
Private Equity & Venture Capital

XXI Seminario Nacional de Parques
Tecnolégicos e Incubadoras de Empresas

Porto Alegre, 27 de Outubro 2011

www.abvcap.com.br




. -l
a W Associagdo Brasileira de
N Private Equity & Venture Capital ‘

Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital ‘

A Associacao representativa da industria

m Som o : i ' '
Quem 50mos brasileira de capital de investimento produtivo

Nossa Missio Promover e dgsenvolver os investimentos de longo
prazo no Brasil

Pluralidade 170 Membros, incluindo gestores de
fundos, investidores e prestadores de servicos

Nossos Membros

www.abvcap.com.br
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Comites Executivos

Comissao Permanente de Governanca e Financas ‘
A Comissao Permanente de Governanca e Financas tem como objetivo assistir e subsidiar o Conselho

Deliberativo em suas responsabilidades estatutarias em relacao as melhores praticas de governanca corporativa

e procedimentos administrativos e financeiros da ABVCAP.

Comité de Empreendedorismo, Inovacao e Capital Semente

O Comité de Empreendedorismo, Inovacao e Capital Semente tem como objetivo fomentar a capitalizacao de
iniciativas empreendedoras, em conformidade com as praticas de governanca corporativa, promovendo a
sinergia com o segmento de venture capital, bem como criar uma via expressa para as empresas inovadoras,
com a eliminacao de gargalos e reducao de custos.

Comité de Infraestrutura
Trabalha em iniciativas voltadas para atracao de investimentos para projetos de infraestrutura e para o
aprofundamento do relacionamento institucional com entidades e érgaos ligados a esse segmento.

Comité de Regulamentacao

Tem como objetivo revisar e aprimorar a regulamentacao aplicavel aos fundos de participacao; implantar o
codigo de autorregulacao da indistria de private equity e venture capital; reduzir custos de administracao e
aumentar a agilidade para formacao de fundos; consolidar os FIPS como instrumentos eficazes para
investimentos de longo prazo no Brasil; e promover a producao de papers técnicos que sirvam de subsidio para
o desenvolvimento e aprimoramento continuo do mercado brasileiro de private equity e venture capital.

Comité de Investidores Institucionais

O Comité Executivo de Investidores Institucionais tem como objetivo promover uma aproximacao entre as
demandas desses investidores e as dos demais participantes da indUstria de private equity e venture capital,
no ambito da entidade representativa da industria.

www.abvcap.com.br
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Pilares Estratégicos

Fortalecimento da Industria Brasileira de Participacoes

Representacao
e
Posicionamento
Institucional

. Compliance e ~

Regulacao e Informacao e P Integragao e
) o Melhores Sustentabilidad

Fomento Divulgagao Praticas ustentabilidade

Coordenacao

abvcap

Recursos

ApexBrasil N

Fortalecimento e Crescimento da industria brasileira de Participacoes

www.abvcap.com.br
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Nossos Membros - Perfil

Membros por Tipo de Empresa Membros por Categoria

@ Gestor 48%  Efetivo 42%

® Prestador de Servigo 35% ® Associado 344

® Investidar 9 % ® Pré-efetivo 9%

@ Individual B4 ® Individual 8%
@ Investidor 7%

Membros por Estado
& S#o Paulo 56%
® Rio de Janeiro 5%
® Estados Estrangeiros 5%
© Minas Gerais 3%
@ Parand 3%
@ Distrito Federal 2%

Membros por Regido i
@ Brasil 95% ® Pernambuco 2%
® América do Norte &% @ Rio Grande do Sul 1%
@ Europa 1% © Santa Catarina 19

@ Rio Grande do MNorte 1%
Ceara 1%

www.abvcap.com.br
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Crescimento da Base de Membros

Evolugdo do Numero de Membros (2001-20117)
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Cooperacao Local, Regional e Internacional

Com o objetivo de incentivar a troca de melhores praticas que estao
alinhadas a padroes internacionais e promover a expansao da cultura de
investimentos de longo prazo, a ABVCAP tem trabalhado em conjunto com
varias organizacoes em inumeras iniciativas:

Global Association: Iniciativa liderada pelo National Venture Capital
Association que busca conectar associacoes de todo o mundo para uma
troca de experiéncias, idéias e propostas para o futuro.

Acordos de cooperacao: ABVCAP tem fortalecido suas parcerias com
associacoes do setor como a BVCA (Gra-Bretanha), CVCA (Canada), EMPEA
(Mercados Emergentes) e LAVCA (América Latina).

Parceria com o BID para promover melhores praticas e ferramentas que
criarao condicoes favoraveis para a classe de ativos local e regional.

www.abvcap.com.br
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Fortalecimento e capitalizacao das pequenas e medias ‘
empresas inovadoras

» Aprimoramento regulamentar

Agenda do CEICS * Sensibilizacao de autoridades e reguladores
» Workshops, Treinamentos, Cursos e Palestras
* Divulgacao de cases

« Transicao

e Inclusao de novos parceiros

« Ampliacao regional

» Mapeamento e documentacao do programa
» Metodologia de avaliacao de resultados

Venture Forum

www.abvcap.com.br
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Venture Forum

« Parcerias para regionalizacao dos Foruns

» Base de Dados para cadastramento de empresas online via site da ABVCAP
- em desenvolvimento

\ Vv

Esta base estara permanentemente , ,,
aberta a consulta dos gestores ¢ /ndesiac Venture Forum
associados, para prospeccao de . T S | —
oportunidades pnl | o i | Bl
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Fundos de Participacao (PE e V()

* Fundo de Participacao € uma forma de investimento, onde a empresa
“recebe” um socio;

« Este socio quer participar do potencial de crescimento, adicionando
valor a uma base ja existente, na forma de capital relacionamento e
governanca corporativa, influenciando na gestao empresarial.

Em suma capital de investimento produtivo!

www.abvcap.com.br
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PE & VC - Conceitos Basicos

Atividade geralmente feita por gestores independentes, que alocam
recursos de investidores. Produtos que possuem perfil de longo-
prazo;

Tipos de aportes: aquisicao de acoes (ordinarias ou preferenciais;
debéntures conversiveis, opcoes, bonus de subscricao);

Prazo  estabelecido em regulamento para saida do
investimento/liquidacao do fundo (investimento + ganho retornam
aos investidores);

Diferenca entre Seed, VC e PE - estagio de desenvolvimento da
empresa no momento em que recebe o investimento.

www.abvcap.com.br
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PE & VC Conceito Basico - Brasil

O investimento resulta em:

» Participacao relevante (20% a 60%) com governanca corporativa;
e Adicao de valor a uma base ja existente, via gestao estratégica;
« Alavancagem positiva da economia;

 Geracao de emprego, renda e tributos;

« Fomento ao crescimento sustentavel;

* Irrigacao do mercado de capitais, via capital produtivo;

« Foco em empresas com alto potencial de crescimento;

Investimento de longo prazo

www.abvcap.com.br
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PE & VC- Ciclo de Investimento

Y Y Y

Até 1 ano 2 a 8 anos Até 1 ano

1- Originacao

2- Analise
3-Precificacao
4-Negociacao
5- Analise do Comité de Investimentos
6-Due Diligence
7- Auditoria Legal
8- Investimento e Documentacao
9- Criacao de Valor Gov. Corp.
- 10- Desinvestimento

www.abvcap.com.br
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ORIINACAO 3931 PROPOSTAS RECEBIDAS
(100%)

1681 PROPOSTAS
ANALISADAS (43%)

Fonte: 2°Censo GV-CEPE
www.abvcap.com.br
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Foco do Capital Empreendedor

Empresas emergentes que apresentem vantagens competitivas e estejam
em mercados de rapido crescimento e tenham grande potencial de
crescimento x risco elevado e baixa liquidez

Situacoes atraentes:

 Empresas que procuram aumentar ou diversificar sua base de clientes ou sua
penetracao no mercado

 Empresas que tém um produto inovador em um mercado promissor

 Empresas que procuram adequar ou otimizar a sua estrutura de capital

« Empresas que querem consolidar mercado e/ou fazer aquisicoes estratégicas
para adquirir fatia predominante do mercado

O que o gestor quer?

Elevada possibilidade de retorno e taxa de crescimento que
compensem os elevados custos envolvidos na estruturacao, negociacao e
monitoramento do investimento, alem do risco
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Beneficios
O QUE O INVESTIDOR CAPITALISTA TRARA?

* Mais do que dinheiro: Gestao, Governanca e Competitividade!

« Subsidios para levar a empresa a um patamar mais elevado

« Competéncias que a empresa nao dispoe (complementares) - maior
organizacao, profissionalizacao da gestao, criacao de processos

e Competitividade - agregacao de valor ao negocio

 Ampliacao da Relacao Comercial (novos clientes, novos parceiros, novos
investidores)

« Conselhos, praticas e benchmark de gestao

e Transparéncia

* Aprendizado

www.abvcap.com.br
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NUmeros da Industria

+100 empresas gestoras
+ de 1400 profissionais

359 fundos de participacao

29 fundos de investimento em empresas
emergentes (fonte: CVM)

+ 500 empresas investidas

www.abvcap.com.br
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Investidores - Diversificacao da Base

Base de Investidores

Outros; 2%

. Instituicdes multilaterais; 1%
Governo e empresas publicas; \ /— —_— ¢ °

3% \
Fundos de Pensao; 22%
Empresas Privadas; 4%
Fundos de Fundos; 6%

Trusts e Endownments; 7%

Fundos de Investimento; 7%
Family Offices; 9%

Bancos; 10%

Seguradoras; 2%

Organizagdo Mae; 16%

Parceiros da Organizacdo
Gestora; 11%

www.abvcap.com.br
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Distribuicao das Empresas Investidas por Estagio (2009

.
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re-rows I ;5

ve-carty | 20
storcor | > 1%

secd | 5%
PE - Later Stage _ 6,2%
rire [ ¢.2%
VC - Later stage __ 5,0%
Mezanino _- 2,1%

Greenfield 1,6%

Distressed 0,2%

0% 10%

www.abvcap.com.br

20%

30% 40%

Fonte: 2° Censo GVCEPE
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SETOR INVESTIDO

Alimentos

Varejo

Servicos

Educacao

Infraestrutura

Servico de Transporte e Logistica
Farmacéutica, Medicina e Estética
Informatica e Eletronica
Agronegocios

Energia e Combustiveis
Construcao Civil

Outro

Comunicacao

Industria Quimica

Servicos Financeiros

Ind. Metallirgica, mecanica e de Mat.

Eletr.
Entretenimento/Turismo
Imobiliario
Biotecnologia

Industrias Extrativas

www.abvcap.com.br

EMPREGADOS

EMPRESAS

N°.

%
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Quantidade de Empresas Investidas por Setor - 2009 ‘
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IPO’S

Volume Financeiro em RS mil
9.697

B Secundaria  ®Primaria

5.682

5.399

150
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Total de IPOs 7 9 26 64 4 6 11 10 137
Cias. Investidas 3 4 9 16 2 3 8 50
Dist. Primarias 3 3 16 2 1 46
Dist. Secundarias 3 4 11 0 2 38

www.abvcap.com. br Fonte: BM&FBOVESPA
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PE & VC no Brasil - Performance em Bolsa

117%

2,5X

46%

Non PE/VC-backed PE/VC-backed

Fonte: FGV-CEPE.
www.abvcap.com.br
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Alguns Cases de Sucesso
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Tecnologia em Autom:

www.abvcap.com.br
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Associacao Brasileira de Private Equity &
Venture Capital

Clovis Meurer
clovis@crp.com.br

Obrigado!

abvcap@abvcap.com.br

www.abvcap.com.br
www.abvcap.com.br
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